GOVERNO DO ESTADO RIO GRANDE DO SUL

NOTA TECNICA 006/2022 — RRF
Atualizada em 24-07-2023

Projecéo do cenario com Regime de Recuperacéao Fiscal do
servi¢co da divida no periodo de 2022 a 2030

Essa nota técnica trata da atualizacdo da nota técnica 006/2022 — RRF, em
funcéo da edicdo da Portaria STN n° 10.464, de 7 de dezembro de 2022.

1) Assunto:

Essa nota técnica trata da inclusdo de dividas do Estado do Rio Grande do Sul
no regime de recuperacao fiscal (RRF), promovido pelo Governo Federal através da Lei
Complementar 159/17.

Serédo 8 as dividas renegociadas: as internas BNDES PROREDES e o Banco
do Brasil PROINVESTE, além das externas BID PROCONFIS, BID PROCONFIS 2,
BIRD PROREDES, BIRD REESTRUTURACAO e BIRD PROCONFIS 2, além da divida
da Lei 9.496/97 que responde por, aproximadamente, 86% de todo o saldo.

Tabela 1 — Dividas do Estado do Rio Grande do Sul

OPERACAO [ CREDOR | DATA DA CONTRATAGAO | VALOR CONTRATADO [SALDO EM 31-12-2021 (R$) | SERVICO/2022 (R$) | PRAZO | CUSTO DA OPERACAO (Ref. CAM+4% a.a)
INCLUIDAS NO RRF

Proinveste Banco do Brasil 20/12/2012 RS 785.018.812,50! 683.492.066,05 76.796.031,96| 2043 TILP +1,1% a.a (limitado a 6%)
Proredes BNDES 24/04/2012 RS  1.085.704.200,00 487.056.441,63 137.542.501,16| 2025 TILP +1,1% a.a (limitado a 6%)
Reestruturagdo BIRD 01/09/2018 $ 1.100.000.000,00 4.410.211.001,57 364.724.902,87| 2038 LIBOR + SPREAD (0,11 a 0,19)
Proredes BIRD 11/09/2012 $ 480.000.000,00 2.630.507.612,93 47.239.650,90( 2041 LIBOR semestral + SPREAD
Proconfis Il BIRD 20/08/2014 $ 280.000.000,00 1.520.351.420,00| 89.464.843,13| 2043 LIBOR semestral + SPREAD
Proconfis 1l BID 29/05/2014 $ 200.000.000,00 915.202.000,00 137.354.613,70| 2033 LIBOR trimestral + SPREAD
Proconfis BID 21/12/2012 $ 200.000.000,00 892.880.000,00 63.826.191,79| 2032 LIBOR trimestral + SPREAD

SUBTOTAL R$ R$  1.870.723.012,50 R$ 11.539.700.542,18 R$ 916.948.735,50

SUBTOTAL US$ $ 2.260.000.000,00
NAO INCLUIDAS NO RRF
PEF Il BNDES 09/06/2011 RS 139.512.000,00 63.786.121,22 9.932.975,85| 2032 TILP +1,1% a.a (limitado a 6%)
PEF | BNDES 24/11/2011 RS 94.192.000,00 36.921.469,96 6.268.986,98| 2031 TILP + 2% a.a (limitado a 6%)
RS 39.996.000,00 TILP + 1% a.a. (limitado a 6%) SELIC + 1,2%

Defensoria BNDES 14/08/2014 33.341.103,14 4.987.792,90| 2031 a.a.
Lei 8.727/93 Unido 28/04/2000 RS  1.289.170.587,20 5.973.059,94 5.863.900,87| 2024 De 0,0% a 6,0% a.a.
Pré-Moradia CEF 16/12/1997 RS 4.980.000,00 498.707,81 511.458,76| 2024 4,4% a.a. indexado a TR
Parcelamentos INSS INSS/RFB diversos 33.483.451,58| 2.809.014,42| 2034
Parcelamentos PASEP RFB diversos 97.755.369,96 41.206.464,34| 2030
POD BID 01/09/2014 $ 50.000.000,00 251.122.500,00 16.296.970,89| 2039 LIBOR trimestral + SPREAD
Profisco BID 29/08/2011 $ 60.000.000,00 215.508.141,36 24.078.577,06| 2031 LIBOR trimestral + SPREAD
Profisco Il BID 07/12/2020 $ 60.000.000,00 33.483.000,00 1.733.650,68| 2045 LIBOR trimestral + SPREAD

SUBTOTAL R$ R$  1.567.850.587,20 R$ 771.872.924,97 R$  113.689.792,75

SUBTOTAL US$ $ 170.000.000,00
TOTAL R$ RS  3.438.573.599,70 R$ 12.311.573.467,15 R$ 1.030.638.528,25

2) Parametros, metodologia e premissas:

a) Serd considerado o exercicio de 2022 como inicio do ingresso no Regime, de
Recuperacao Fiscal, e assim, como ponto de partida para as projecoes;
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b) A divida com a Unido, referente aos contratos citados, sera refinanciada com
base no previsto na Lei Complementar 159/2017 por um prazo de 30 anos.

Art. 9°-A. E a Uni&o autorizada a celebrar com o Estado cujo pedido de
adeséo ao Regime de Recuperacgéo Fiscal tenha sido aprovado, nos termos do art.
40, contrato de refinanciamento dos valores ndo pagos em decorréncia da aplicacédo
do art. 9° e do disposto na alinea “a” do inciso Il do art. 4°-A.

§ 2° O refinanciamento de que trata o caput sera pago em parcelas mensais
e sucessivas apuradas pela Tabela Price, nas seguintes condicdes:

| - com o primeiro vencimento ocorrendo no primeiro dia do segundo més
subsequente ao da homologacdo do Regime e prazo de pagamento de 360
(trezentos e sessenta) meses, se 0 Regime tiver sido homologado; ou

c) As prestacBes dos contratos originais terdo caréncia a partir de mar¢co no ano-
calendario de 2022 e comecardo a ser pagas em regime escalonado,
acrescentando-se 11,11 pontos percentuais a cada exercicio financeiro
seguinte;

Art. 9° Durante a vigéncia do Regime de Recuperagéo Fiscal, desde que
assinado o contrato previsto no art. 9°-A, a Unido:

| - concedera reducao extraordinaria das prestagfes relativas aos contratos
de dividas administrados pela Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da
Economia contratados em data anterior ao protocolo do pedido de adesdo ao
Regime de Recuperacéo Fiscal de que trata o art. 4°;

§1° O beneficio previsto noinciso | sera aplicado regressivamente no tempo,
de tal forma que a relacéo entre os pagamentos do servico das dividas estaduais e
os valores originalmente devidos das prestacdes dessas mesmas dividas sera zero
no primeiro exercicio e aumentara pelo menos 11,11 (onze inteiros e onze
centésimos) pontos percentuais a cada exercicio financeiro.

d) Os valores ndo pagos em funcdo do periodo de caréncia e do periodo do
desconto escalonado desde o decorrer do primeiro exercicio serdo deslocados
para compor a conta grafica;

e) O saldo da conta grafica serd pago em 360 meses a partir do 2° més
subsequente ao da homologac¢éo do regime, apurado pela tabela PRICE.
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f) O saldo dos valores néo pagos do contrato referente a Lei 9.496/97 — em funcéo
da liminar expedida pelo STF em agosto de 2017 — serd refinanciado e pago em
360 meses a partir do 2° més subsequente ao da assinatura do contrato, apurado
pela tabela PRICE.

Art. 23. E a Uni&o autorizada a celebrar com os Estados, em até 90 (noventa)
dias da publicacdo desta Lei Complementar ou da homologa¢do da adesdo ao
Regime de Recuperagéo Fiscal, o que ocorrer por ultimo, contratos especificos com
as mesmas condi¢Bes financeiras do contrato previsto no art. 9°-A da Lei
Complementar n° 159, de 19 de maio de 2017, com prazo de 360 (trezentos e
sessenta meses), para refinanciar os valores inadimplidos em decorréncia de
decises judiciais proferidas em acgdes ajuizadas até 31 de dezembro de 2019 que
Ihes tenham antecipado os seguintes beneficios da referida Lei Complementar:

§ 1° Os valores de que tratam os incisos | e Il do caput serdo incorporados
ao saldo devedor do contrato de refinanciamento, considerando:

| - os encargos de adimpléncia pertinentes a cada contrato original, no caso
dos relativos ao inciso I; e

Il - a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacéo e de Custédia (Selic)
para os titulos federais, no caso dos relativos ao inciso |II.

§ 3° O disposto no § 1° aplica-se também as parcelas de que tratam os arts.
3° e 5° da Lei Complementar n° 156, de 28 de dezembro de 2016, pendentes de
pagamento.

g) O saldo referido no item “f" sera consolidado no saldo da conta gréfica citado
anteriormente, de acordo com o §2° do artigo 23 da LC 178/21.

Art. 23. E a Unido autorizada a celebrar com os Estados, em até 90 (noventa)
dias da publicacdo desta Lei Complementar ou da homologacdo da ades&o ao
Regime de Recuperacéo Fiscal, o que ocorrer por ultimo, contratos especificos com
as mesmas condi¢Bes financeiras do contrato previsto no art. 9°-A da Lei
Complementar n° 159, de 19 de maio de 2017, com prazo de 360 (trezentos e
sessenta meses), para refinanciar os valores inadimplidos em decorréncia de
decisdes judiciais proferidas em ac¢fes ajuizadas até 31 de dezembro de 2019 que
Ihes tenham antecipado os seguintes beneficios da referida Lei Complementar:

§ 2° Os saldos devedores dos refinanciamentos de que trata este artigo seréo
consolidados nos saldos dos refinanciamentos previstos no art. 9°-A da Lei
Complementar n° 159, de 19 de maio de 2017, caso o Estado adira ao Regime de
Recuperacdo Fiscal utilizando as prerrogativas do art. 9° da referida Lei
Complementar.

h) Sobre os saldos das contas gréficas incidirdo atualizacdo do CAM (coeficiente
de atualizacdo monetéria) e juros de 4% a.a.
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i) O CAM e o ddlar utilizados séo projetados de acordo com a divulgacéo de
projecdo da Secretaria do Tesouro Nacional.

i) As dividas nao incluidas no RRF, especificadas na Tabela 1, ndo serdo
refinanciadas e continuardo sendo pagas conforme previsao contratual.

3) Resultados

Considerando o0s cronogramas previstos e 0s encargos estipulados nos
contratos, procedemos a projecdo do servigo da divida no periodo de 2022 a 2031,
indicando os valores no cenério base.

Nessas proje¢des estdo incluidas as dividas contratuais que estdo no RRF e
as que nao foram incluidas. Nessas projecdes ndo estdo incluidos os valores referentes
aos servicos dos parcelamentos de INSS e PASEP.

No PRF-RS constou o valor da Operacao de Crédito de até US$ 500 milhbes
limitado a 5% da Receita Corrente Liquida de 2020, o que correspondia a R$ 2,15
bilhdes, conforme disposicao do art. 11 da Portaria STN n° 931/2021.

Com a edi¢do da Portaria STN n° 10.464/2022, houve a previsdo de escolha
por parte dos Estados do ano de referéncia da Receita Corrente Liquida para fins de
apuracédo do limite para concessao de garantia da Unido para operac¢des de crédito no
ambito do Regime de Recuperacgdo Fiscal, podendo ser a RCL apurada a partir do
Relatério Resumido de Execucdo Orcamentaria estadual do 6° bimestre do exercicio
anterior ao pedido de adesao, no caso do Rio Grande do Sul, exercicio 2020, ou do
exercicio anteiro ao da apresentacdo do Plano de Recuperacéo Fiscal, no caso do Rio
Grande do Sul, exercicio de 2021, conforme 8§1° do art. 42 da referida Portaria STN n°
10.464/2022.

Desta forma, de acordo com o disposto o §1° do art. 42 da Portaria STN n°
10.464/2022, o Estado do Rio Grande do Sul poderia usar como referéncia a RCL de
2021, no montante de R$ 53,8 bilhdes, assim o limite de 5% da RCL para garantia da
Unido poderia ser elevado para R$ 2,69 bilhdes.

No cenario ajustado foi incluida a operacédo de crédito a contratar junto ao BID
no valor de até 500 milh6es de dolares, mas limitado ao valor de 2,69 bilhdes, que
corresponde a 5% da RCL no ano anterior ao da apresentacdo do PRF (no caso do RS:
2021). A operacao de crédito terd 3 anos de caréncia e 25 anos para amortizacdo. As
prestacbes serdo semestrais.



Tabela 2 — Cenario base

Ano
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

Principal
368.849.361,02
504.477.443,21
740.856.982,19

1.052.513.391,44
1.381.389.970,80
1.682.352.249,09
2.089.893.739,49
2.775.232.345,07
3.614.185.413,58
4.347.514.171,56

Tabela 3 — Cenario ajustado

Ano
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

Principal
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Juros

552.900.234,27
1.539.077.442,36
2.207.827.319,54
2.847.768.117,33
3.498.059.973,73
4.153.649.734,53
4.278.250.094,07
4.313.397.784,21
4.317.197.092,96
4.288.984.729,28

Juros

Parcela

921.749.595,30
2.043.554.885,57
2.948.684.301,72
3.900.281.508,77
4.879.449.944,53
5.836.001.983,63
6.368.143.833,56
7.088.630.129,29
7.931.382.506,54
8.636.498.900,84

Parcela

368.849.361,02

504.477.443,21

740.856.982,19
1.052.513.391,44
1.435.189.970,80
1.789.952.249,09
2.197.493.739,49
2.882.832.345,07
3.721.785.413,58
4.455.114.171,56

552.900.234,27
1.539.077.442,36
2.277.258.062,00
2.975.005.117,33
3.625.296.973,73
4.279.610.878,59
4.399.456.408,86
4.429.179.968,27
4.427.889.797,01
4.394.587.953,34

921.749.595,30
2.043.554.885,57
3.018.115.044,19
4.027.518.508,77
5.060.486.944,53
6.069.563.127,68
6.596.950.148,36
7.312.012.313,34
8.149.675.210,60
8.849.702.124,89
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Tabela 4 — Servico da divida por competéncia

Ano
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

Principal
2.262.743.128,12
2.881.796.879,91
3.159.042.217,37
3.565.618.523,13
3.988.977.519,29
4.327.418.097,15
3.971.323.051,22
4.052.287.904,93
4.320.716.483,68
4.455.114.171,56

Eduardo Galvao Egea
Chefe da Divisao da Divida Publica

Eduardo Rosemberg Lacher
Subsecretario do Tesouro do Estado

Itanielson Dantas Silveira Cruz,
Secretario de Estado da Fazenda Adjunto

Juros
2.883.328.210,95
3.614.593.020,91
3.888.162.502,90
4.097.884.630,52
4.228.341.285,62
4.329.720.347,17
4.399.456.408,86
4.429.179.968,27
4.427.889.797,01
4.394.587.953,34

Porto Alegre, 25 de julho de 2023.

Parcela
5.146.071.339,07
6.496.389.900,82
7.047.204.720,27
7.663.503.153,65
8.217.318.804,92
8.657.138.444,32
8.370.779.460,08
8.481.467.873,20
8.748.606.280,69
8.849.702.124,89
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Orgéo/Grupo/Matricula
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